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CAOIIIITEILE

O MOCJIEJMIAMA INTPUMEHE HOBHUX - JIOIIUX
PAYYHOBO/JCTBEHUX IMPOIINCA HA ITOCJIOBAIBA ITPUBPE/IE

3aKOHOM NPONKMCAaHO BUIIE OCHOBA M3BEMITaBamha' M KOHTHUX OKBUpa® MpeCTaB/bajy
CKymna ¥ HepallMoHa/IHa paYyHOBO/JCTBEHA Pelliemha Koja cTBapajy npaBy KOHQY3Hjy,
KaKo KoJ, 06Be3HHKa M3BelITaBaba U NpodeCcHoHaTHUX PayyHOBoDa,
TaKO ¥ KOJ KOPMCHUKA M HHCTUTYIHja oB1amheHUX 3a KOHTPOJIy U HaJ30P

MPC/MC®H
0,262%

Besmka Cpeama
NnpaBHa JULIA MC®H 3a CME NpaBHA JIUIA
0,262% 1,01% 1,01%

- MuKpo npaBHa JiMIa
68,999%

IIpaBHIHUK
3a MHKDO H Apyra
npasHa JiMna
91,438%

MaJia npaBHa JiMna
7,29%

IlpeayseTHMM
Mpocto  \ ¢ .. cieaacan- 17,20%

KHBUIoBOACTBO

Jipyra npaBHa Jiuua
34.695 eHTHUTETA

»

e >
A MponucaHa 06aBe3Ha MpUMeHa

IMaymaaHo
onopesuBame
npejay3seTHHKa

JaBHHU ceKTOp

IIpaBa KoH}y3Hja pauyHOBOACTBEHUX NMPOMNNCA U OTPOMHU . <

TPOLUKOBM NIpUMeHe - 10 eHTUuTeTy y 2014. cy 04 1.100 3a KoHcO/IMAOBaIbE

[0 BUllle JeceTUHA XU/baJla eBpa, 32 HeKe U MHOT'0 BUIIIe, >
. - 06aBe3Ha NpUMeHa

a4 KOJH 0CTa}y Y KOHTUHYUTETY. y ogpeheHum ciydajeBuma

OBa koH}y3Hja HHje Yy UHTepecy HU Jip>KaBe HU IpUBpeJe. 3a “naymame”

Y Mayerpanuja — ocHOBe H3BelITABaMa

14 PA3JINYUTUX KOHTHHUX OKBHUPA BWJIO JEY IPUMEHU Y 2014. TOAWUHA

(1) KonTHHM OKBMP 3a NpUBpeHa APYLITBA, (7) 3a gaBaone GpUHAHCHjCKOT JIM3UHTA
3a/ipyre 1 npeAy3eTHUKe (8) 3a 06poBoJbHe NeH3UjcKe GPOHAOBE

(2) HoBM KOHTHM OKBHUD 3a NpUBpeAHa ApylITBa, (9) 3a ApylITBa 3a ympaB/bame J06POBO/bHUM
3a/ipyre U npejy3eTHHKe neH3HjckuM GoHAOBHMA

(3) HajHOBUjU KOHTHU OKBUP 3a NpUBpeJHA (10) 3a Gepze
JAPYLITBa, 3aJpyre U NpeAy3eTHUKe (11) 3a 6pokepcKo AUIepcKa ApymITBa

(4) 3a apyra npaBHa JiMIja (12) 3a uuBecTULOHE GOHAOBE

(5) 3a 6anke u apyre puHaHcujcke uHcTUTYyIMje (13) 3a HapoaHny 6aHky CpGuje

(6) 3a apyurTBa 3a ocurypame (14) 3a jaBHU ceKTOpP

? MaycTpanuja — KOHTHH OKBHPH
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Hosu pauyHoBOACTBEHHU NPOIIMCH 3aXTeBajy U3paLy ABa (PMHAHCHjCKA U3BeLITaja:
CTATHCTHYKH KpajeM (peOpyapa n GMHAHCHjCKHM KpajeM jyHa, ca IpeIMMeH3HOHMPAHUM
OMJIAHCHHM IIeMaMa’, IITO MHOT'0 KOIIITa MPUBpPeNy, pa4yHoBole 1 padyHOBOACTBeHe (prpme

Mebhynapoaun IIpaBniank IIpaBnaank I[IpaBWwiIHUK
bunanche CTaHAAPIH (,,Cn. rmacHuK (,,Cn. TmacHUK (,,Cn. rmacHuK
meMe ¢unancujckor | PC“ 6p. 75/04, | PC*, 6p. 114/06 | PC*, 6p. 95/14
u3BemrTaBama | 11/05u 14/05) | ... 118/12) u 144/14)
brnanc crara 30 0 50 137
(6poj mozumwmja)
VIsseur. 0 pesyr. 33 29 34 99
(6poj mo3unmja)

Ilpuxa3 neycacnawenocmu pauynosoocmeenux nponuca y Cpouju ca meljynapoonom pezynamueom

? Unycrpanuja — GuiancHe meme

3akoH 0 pauyHOBOACTBY (,,Ciyx0Oenu riacauk PC“, Op. 62/13) noHeT je Ha ocHOBa-
ma HeBakehmx mupexrtupa EY (3akoH HHMje pedOpPMCKH), a TPOLIKOBU H-CTOBE MPUMEHE
YMHE 3Ha4yajHy CTaBKy y pacxoauMa M ryounmma npuspene y 2014. rogune, Ha mTa je
OnmaroBpemeno ymo3opaBao Case3 PP Cpbuje, Yumja mocnomaBama CpOuje, Yipyxeme
mpy’Kajara padyHOBOJICTBEHHX YCIyra, JIpyra yApYXemha W acolMjalyje W OINpaBIaHO je
TpaXXeHO OjJIaramke MPUMEHE HOBOJIOHETE PauyHOBOJICTBEeHE perynatube. Haxkanoct, Munwc-
TapcTBO (PMHAHCHja HUj€ UMAJIO CIIyXa, IITO je MPOMU3BEIO OIPOMHE a HEMOTPEOHE TPOILIKOBE
(o HEKOJIMKO CTOTHHA MWJIMOHA €Bpa), HEMOY3IaHe W HEyImopeauBe (hHHAHCH]CKE M3BEIITaje
(KaKo ca MPETXOAHHMM TOAMHAMAa TaKO M ca (DMHAHCH|CKHUM H3BCIITajUMa IPYTHX 3eMajba),
BEJIUKE TyOUTKE, TOCIOBamkbe NpHBpede y 30HM OaHKpOTa, BENHMKY 3aQyKEHOCT W He-
nukBuaHOCT. [lopen HaBeneHoOr, MOCTOjU CyMmba, He Oe3 pasnora, a Cy MHOTH TO3HTHUBHU
(bMHAHCH]CKU W3BEINTAjU ,,KpeaTHBHE ' MPUPOJIC, CAUYMbEHH DA TCHACPCKUX, KPEJAUTHUX a
MOX]Ia U HEKUX JIPYTHX (KPUBOTBOPEHHX ) OTpeoda.

HageneHo nmoTkpensbyjy 1 (GMHAHCHjCKHM HU3BEIUTAJH MAJTUX M MHUKPO NPaBHHUX
JINIA, y KOjuMa je u3Hoc oko 124 muiamjapae nuHapa (oxo 1 Muiujapae eBpa), nckasaH
K0 peBaIOPpU3ALMOHEe pe3epBe, INTO je MOCIEAMLA NMOTrpelIHe NMpUMeHe CTaHIapaa U
nouter [lpasunnuka o HauuHy npusHasared, 6peoHO6arba, npeeHmayuje u 06e100arusarsa
nosuyuja y nojeouHayHumM QUHAHCUJCKUM U3BEUMAJUMA MUKPO U OpY2uX NPAGHUX Juyd
("Cnyx0enu rnacauk PC", 6p. 118/2013, 95/2014) ox ctpaHe nmpodecroHaTHO HECTPYIHUX
JIMIIA cacTaBjbaya (DUHAHCHJCKUX H3BEIITaja IITO Y3 OJICYCTBO HUXOBE KOHTPOJIE, (PMHAHCH]-
CKe M3BeIlTaje YMHU Hermoy3ganuM. Buine ox 20% npuspeaHux apymrasBa u ckopo 30%
JIpYTUX MpaBHUX JUIA HHje JocTaBWI0 puHaHCcHjcke n3BemTaje AIIP-y 3a 2014. roguny
(a pexo 3% je HeoOpaheHUX (PpUHAHCHjCKMX W3BEIITaja NMPUBPEIHUX IpyIITaBa U 0ko 6%
(DMHAHCH]CKUX H3BEIITaja APYrHMX MPaBHUX JIMIA) IITO J0Ka3yje KOMIUIMKOBAHOCT padyHO-
BOJICTBEHE peryiaTuBe u ymyhyje Ha To qa 6u ryOuium npuBpeae Ounu jomr Behu na cy u TH
u3BelTaju ooyxsaheHu odopaaoM.

IorpenrHo mponucaHy poKoOBH AOCTaB/bamba GpuHAHCHjcKHMX M3BemTaja AITP-y, mMo-
ryhHOCT BMXOBE 3aMEHE W HAaKHA/THOT IOCTABJhakha OCTABIbAjy BEJIMKH IIPOCTOP 32 MAHUITYJIalHje,
IITO HETaTUBHO yTHYE Ha CBE KOprCcHUKE. OBaKBH, 3aKacHeIU U HEeMOY3IaHH (PUHAHCHJCKH H3-
BellITAjH He NMpeICTAB/bajy 100py OCHOBY 3a eKcTepHO (puHaHcupame ¢pupmu. OBo je, mo-
ce0HO 3a0pnmaBajyhe umajyhu y Buay na je TpeHyTHo ¢puHancupame ¢pupmn y Cpouju Behn
npoG/ieM M o1 Kopymuuje u o1 aps:kaBHe agmuuucrpammje’ . IToxamm o6jasibern y brutteny
AIIP, ynmyhyjy Ha To na ryOMIm M 3aay’KEHOCT MPHUBPEIC pacTy, a ydemhe ITyroBa y yKyITHAM
M3BOpHUMa (PUHAHCHPaa U3HOCH CKOpo 66% IITO 3HauM Aa Cy TyTroBH IpUBpeze Behu of KanuTaia
3a CKOpo JBa myrta. M3 mcTHX pasiora u 300r HEYMOPEAWBOCTH IOAATaKa W3 (PUHAHCH]jCKHX
W3BEIIITaja HUje MOryhe cariiefaTy yTrIaj KypCcHUX pasiiKa U3 paHHjHuX TOIUHA (Ha OCHOBY M3MEHA

! CBercku exoHOMCKH opyM




Ipasunnuxa o Konmmom okeupy u caopoicunu pauyna y Konmmnom oxeupy 3a npuspeona opywmea,
3adpyee u npedysemuuxe — ,,Ciryx0enn rmacauk PC, op. 118/13 u ,,Cayx06enu rinacauk PC, Op.
95/14) Ha uckazaHe pe3ynrare 1ocjoBama mpuspene y 2014. ronuxm.

HaBenene uumeHulle, HeMmoOy3AaHo, CKYNoO, NpeIMMeH3MOHUPAHO U HedJaaroBpe-
MeHO (MHAHCHjCKO M3BelITaBame Cy, m3Mely ocranor, mocjaeguna HeyckiaaheHocTn
NPONHKCA 0 PauyHOBOACTBY ca Mel)yHapogHOM peryjaTMBOM H AKTYEJHHMM €BPOICKHM
AUPEKTHBAMAa INTO je pas3lior 3a XUTHO YyckiahuBame 3akoHa O padyHOBOACTBY ca
HaBeICHNM TEKOBHMHaMa y3 YyBOhEHmE CYIITHHCKE KOHTpoJie (MHAHCHJCKHX H3BellTaja U
OJITOBOPHOCTH, TOpPEed OCTAIMX W Tpo(decHoHaTHO CTPYYHHX JHUIa KOja CacTaBibajy
(hMHAHCH]CKE M3BEIITaje, KAKo OH ce MpeayIpeauie Jajbe MTeTe.

Pacrepeheme nmpuspene, npeayserHuka u pauyHoBoha moryhe je noHomemem
HOBOT 3aKoHa 0 pauyHOBOACTBY (y QyHKUHUjU pedopMu) Kojum Ou ce ypenuo cuctem ¢Qu-
HAHCHjCKOT M3BeLITaBama mrto 0u 6uo Hajsehu nompunoc pedpopmama Biage Pemyoiimke
Cpouje. U3meny 3akona Tpake u u3Bemraju Esporicke komucuje u3 2014/15. ronune.

»BEJIMKHU I'YBUIIU, HEJIMKBUJHOCT
N NIPE3ANYXEHOCT ITPUBPENE VY 2014.“

3aunmepecoeana jagHocm je mo caznana oecem meceyu
HaxoH 3aspuwemka nocinosne 2014. zooune

30upHM OnJIaHC cTamkba NpuBpene Ha Aan 31.12.2014.

Uckazann kymynupanu ryoutak mpuspene uzHocu 3.282.375.265 xwpaga auHapa (oxo 27
MUJIMjapIH eBpa) Of TOTra ce€ OAHOCH Ha:

Benvka npasHa quna | Cpenmba mpaBHa JIMLA Masa npaBHa 1una MHuKpO IpaBHa JIMIA

oko 44% oko 13% oko 15% oKo 28%

Y oBoM TyOMTKY NpuBpeAe Iy0MTAaK H3HAJ BHCHHE KamuTajda Y4ecTByje ca oko 12
MUWIHjapay €Bpa, IITO YIPoXkKaBa IOCI0BakE YCIEIIHOT Jiejla IPUBpee.

I'yourak jaBuux npexy3seha yuectsyje ca oko 10,8% y yKymmHOM TyOUTKY IpUBpEE.

36upHu OuiaHc ycnexa npusBpene 3a 2014. roaquny

- YxymHu HeTo nooutak 416.869.257 xmpana muHapa (oko 3,4 MusIujapae eBpa).
- Yxymau HeTo TyOuTak 548.651.470 xuspaga nuHapa (0ko 4,5 MuIHjapau eBpa).

Heratusuu nero pesynrat: 131.782.213 xumane auHapa (oko 1,1 musmjapaa eBpa, mro je
npubIKHO 32 4,26 myTa Behu U3HOC HETO y MPETXOAHO] TOANHH).

[loceban ¢enomeHn cy (UHAHCHjCKM U3BEIUTAjH NPUBPEAHUX [pyIITaBa Koja HEMajy
3amociene uuju je 6poj oko 28 xmibaga (ckopo 30% on ykymHor Opoja oOpahenux ¢uHan-
CHJCKMX HW3BEIITaja MPUBPEAHHUX APYINTAaBa), IHUXOBY aKTUBY 4YMHH OKO 1.022 Mumimjapme
RSD (oxo 8,5 munujapau eBpa), a o6aBe3e oko 1.050 munmjapau RSD (oxo 8,75 mmiau-
japau eBpa); uctoBpemeHo y 2014. rogunu uckasyjy ryourak og 28,061 munujapau PC/I,
OIHOCHO OKO 234 MUJIMOHA eBpa, IITO IPeCTaBiba OKO 21% yKymHOT ryOuTKa MpUBpEe.
Oga npeay3eha nmajy oOpTHA cpeacTra 3,83 a kpaTkopouHe o0Be3e 6,71 Mumujapau espa.

[MPUJIOI": Anamm3a mocnoBama npuBpeae CpOuje y 2014. roquHu caunmbeHa Ha OCHOBY TIO-
JlaTaka u3 rofurmer brunrena ¢unancujckux m3emTaja AIIP (jyn 2015.) n 3axspyurm ca 46.
Cummioznjyma CaBe3a pauyHoBoha m peBmsopa CpOwmje, moctaBibeHu Ilpencemnmky Biane,
MHHHCTpCTBIMA (rHaHCH]a U nipuBpene, ['yBepuepy HBC u apyrum uncTHTYIHjama.

I'enepannu cexperap Casesa PP CpOuje [Ipencennuk Casesza PP Cpouje
np Ilepo IIKOBW'h Munan ITPOTPKA
Osnamthenn jaBHU padyHOBOha Osnamnthenn W




M3BELLUTAJ O HAMPETKY EBPOINCKE KOMWCWUIE - 2014

4.6 MNMornassbe 6: NMpaBo npuBpegHUX ApYyLUTaBA

Y obnactu npaBa nNpuBpegHUX ApywTaBa, AreHuuja 3a NpuBpPeAHE PerucTpe Koja Ha
LeHTpa/IHOM HMBOY ynpas/ba CBMM peructpuma, nosehana je 6poj perncrapa ca 15 Ha 17.
Perncrap noHyhauya nodyeo je aa ¢yHKuUMOHMWe y centembpy 2013. roguHe, a Perucrap
daKTopuHra y oktobpy 2013. lNMpouec enekTpPoHCKe pernctpaumje npuBpeaHUX ApyLUTaBa
jow yBeK Huje y dyHKUMjU. Tpeba 3aKOHCKM cnpoBogMTn obaBese M3BelTaBarba 0 Aomahum
chnajakbMma 1 pasgBajatbMma.

Y obnactv payyHOBOACTBA U peBU3Mje NPUBPEAHUX APYLUTABA, YCBOjEHW CY CBM aKTU 3a
HOBM 3aKOH O PAYyHOBOZCTBY M HOBM 3aKOH O peBu3unju. NoTpebHU cy Aa/bM HANOPU KaKo
6u _ce nocrurna_ycknaheHoct ca HoBom aupektuBom EY u3s 2013. roguHe m3 obaactu
pauyyHoBoAacTBa. Y obnactm pesusunje, Oabop 3a jaBHM Hag3op Hag obaB/barbem pesusmje
dopmupaH je y oktobpy 2013., Kao ApKaBHW OpraH, WTO YyTMYE Ha HEroBy HE3aBWMCHOCT.
KomnnetHa Bep3nja MehyHapoaHux cTaHAapAa ¢UHAHCKJCKOr M3BeLTaBakba Ha CPMCKOM
je3nKy objassbeHa je y mapty 2014. rogmHe. OBU cTaHaapam ce npumerbyjy y Cpouju.

3akroy4aK

Y obnactv npaBa NpuBpegHMX APYLITaBa OCTBApeH je HanpeaakK. 3ano4yeno je cnposohere
HOBOI 3aKOHa O pPa4YyHOBOACTBY WM HOBOr 3aKoHa O peBu3uju. [pouec eNeKTPOoHCKe
perucrpaumje npueBpeaHux aApywTtasa Tpeba ga noyHe ga GyHKLUMOHULLE LWITO Npe Kako 6bu ce
nobosbllano MOCNOBHO OKpyehe. Tpeba obe3beautM Aa opraH 3a jaBHWM HaA30p Hapg
obas/batbeM pesusnje byae HesaBucaH. YonwTeHo nocmatpaHo, Cpbuja je octBapwuaa
nobap Hanpeaak y oBoj obnacTu.

M3BELUTAJ O HAMPETKY EBPOIMNCKE KOMNCUIE — 2015

5.6. Mornasse 6: NMpaso npuBpeaHUX ApyLUTaBa

Esporicka YHuja uma 3ajedHuUYKa npasuna o 3axmesuma y roznedy Gopmuparsa,
peaucmpauyuje u 06e100aUBAHKA  UHGOPMAYUja O MNpuspedHUM Opyuimeumd, V3
KoMnsaeMeHMapHa npasund o pavyyHo8o0CcmeeHOM U hUHAHCUJCKOM U38ewmasarby, Kao U o
30KOHOM MpPOnuUCcaHoj pesusuju.

Cpbuja je Ha Ao6pOM HMBOY NpPUNPEM/bEHOCTU Y 061aCTM NpaBa NPUBPELHUX APYLITABA.
OcTBapeH je U3BecTaH Hanpeaak y nonyrwaBaky GUHAHCUjCKMX M3BELUTAja OHMAjH U NPBUM
MHCNEKLUMjCKUM Nperieamma KOHTPOJe KBanTeTa pesnsuje.

Y obnactv npaBa NpuBpeAHUX ApywTaBa, o4 Aeuembpa je noctano moryhe ocHoBatu
npeaysehe y poky oa 24 4yaca. ®UHAHCMjCKM M3BELWTAjM ce caga MOry MonyHaBatu
€NEKTPOHCKN Yy Peructpy o¢uHaHcHjckux um3BewTaja. Cpbuja passBuja  eNeKTPOHCKY
perucTpauujy npuBpeaHUX ApyLITaBa OHAAjH KaKo 61 ce NOCNeLmnNo NOC/IOBHO OKPYKEHE;
npouec jow yBeK HWje y MOTNYHOCTU OnepaTuBaH.

Y 06nacTM KopnopaTMBHOI pavyyHOBOACTBA M peBu3sMje Komopa osnawheHmx pesunsopa
M3BpLUKANA je NpBe Nperneae KOHTPOJIe KBAaNMUTETA PEBU3OPCKMX Kyha Ha OCHOBY 3aKoHa o
pesusuju ns 2013. rogmHe. 3aKOH je NOTpe6HO U3MEHUTU KAKO 61 ce yCKAaamMo ca HOBUM
OupekTnsama EY 0 pauyyHOBOACTBY U PEBU3UjU.




